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CONHECIMENTOS ESPECIFICOS

X L,

0 100.000
1 99.500
2 99.011
3 98.503
4 98.000
90 19.800
91 17.300
92 16.200
93 15.300
94 13.500
95 12.500
96 10.000
97 7.500
98 5.300
99 3.200
100 0

A tabela precedente mostra uma tadbua de mortalidade para
uma coorte de 100.000 pessoas; /. indica a quantidade de pessoas
vivas com x anos de idade.

A partir das informagdes apresentadas na tabela, julgue os itens
seguintes.

51 A expectativa completa de vida de uma pessoa com 90 anos de
idade é maior que 5 anos.

52 A probabilidade de uma pessoa com 2 anos de idade viver até
0s 90 anos ¢ inferior a 20%.

As tabuas de comutagdo de determinada coorte sdo
formuladas essencialmente pelas fungdes /. = ntimero de
sobreviventes com x anos de idade e d, = numero de pessoas
com x anos de idade que morrerdo antes de atingir a idade x + 1,
provenientes das tdbuas de mortalidade e pelo fator de

descapitalizagdo , baseado em uma taxa de juros i.

1+
Dois pares de fungdes importantes compdem essas tabuas: D, e N,
— fungdes de sobrevivéncia —, e C, e M, — fung¢des de morte.
Essas fungdes possuem as seguintes expressdes, em que o ¢ a idade
terminal:

1
=——  N=2.,.D;
1+
d, ®
Cx=—x; Mx= n=an'
(1+i)x+1

G. H W. de Azevedo. Seguros, matemitica atuarial e
financeira. Sdo Paulo: Saraiva, 2008, p. 206-7 (com adaptagdes).

Considere uma coorte de 100.000 nascidos que, a taxa de
juros de 6% ao ano, tenha uma tabua de comutagdes cuja linha para

a idade x = 35 anos seja a seguinte.

d

X

D

X

12.800

N,

X

204.800 9

M,

X

1.024

X 1l

35 98.382 73

Com base nas informagdes apresentadas, julgue os itens

que se seguem.

53 Se uma pessoa de 35 anos de idade fizer um seguro de vida no
valor de R$ 200.000,00, o prémio anual vitalicio que ela

devera pagar sera inferior a R$ 2.000,00.

54 Ao fazer um seguro de vida no valor de R$ 200.000,00, um
individuo com 35 anos de idade pagara como prémio tinico um
valor inferior a R$ 12.500,00.

A respeito de planos com multiplos decrementos, julgue os itens a
seguir, considerando que a primeira saida de um desses planos é
definitiva, isto €, se a pessoa sucumbir a um evento, ela saira

definitivamente do plano.

55 Considere que I seja um evento que cause decremento e que a
probabilidade de ocorréncia desse evento durante o ano, para
uma pessoa com idade x, seja g,'. Nesse caso, a probabilidade
de que essa pessoa passe 0 ano sem sucumbir a nenhum outro

evento que cause decremento sera igual a 1 - (g.)*

56 Considere que I e I sejam eventos que causem decrementos e
que as probabilidades de ocorréncia dos eventos I e II durante
0 ano, para uma pessoa com idade x, sejam, respectivamente,
q.! e g". Nesse caso, a probabilidade de a pessoa sucumbir

durante o ano por ocorréncia de um desses eventos sera igual
1 I 1 I
aq. tq. —qc *q,.
57  Um seguro que tenha cobertura para morte e para invalidez e

pague um beneficio Gnico quando um desses eventos ocorre é

um seguro com multiplos decrementos.

A respeito de improvement de tdbuas biométricas, julgue o

seguinte item.

58 Para determinar a evolugdo das tabuas biométricas com base
em informagdes do passado, pode-se utilizar o improvement,
procedimento que aplica multiplicadores anuais as taxas de
mortalidade e projeta, ano a ano, a evolugdo das tabuas
passadas para as seguintes por meio de uma progressdo

geométrica.
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x D, N, C. M,
50 4.800 | 60.000 36 1.440
60 2340 | 23.400 45 1.170
70 900 7.200 44 540
80 250 1.250 25 175
90 25 80 5 20

A tabela precedente mostra um trecho de uma tabua
de comutagdes, em que x ¢ a idade, D, e N, sdo fungdes de
sobrevivéncia e C, e M, sdo fungdes de morte; a taxa de desconto
atuarial ¢ fixada.

A partir dessas informagdes, julgue os itens que se seguem,
a respeito do calculo de provisdes de um fundo de previdéncia.

59 Seuma pessoa de 60 anos de idade tiver contratado um seguro
de vida no valor de R$ 50.000,00 a ser pago em qualquer
momento, entdo, assim que essa pessoa atingir os 70 anos de
idade, sua reserva matematica sera superior a R$ 8.000,00.

60 Caso uma pessoa de 60 anos de idade deseje resgatar um
beneficio vitalicio de R$ 30.000,00 por ano, a reserva
matematica a ser mantida pelo fundo, calculada pelo método
prospectivo, sera de R$ 300.000,00.

A respeito do célculo de provisdes de um fundo de previdéncia,
julgue o préximo item.

61 A cobranca de uma contribui¢do percentual sobre o beneficio
do pensionista que ja receba o beneficio é uma forma de
aumentar a reserva matematica necessaria.

Com relagdo a riscos atuariais, julgue os itens subsecutivos.

62 Em uma coorte, a probabilidade de morte de pessoas com
deficiéncia constitui risco biométrico do fundo de pensio.

63 Para os fundos de pensdo que mantenham investimentos em
ativos cambiais, a variacdo da taxa de cdmbio constitui um
risco biométrico.

64 A quantidade de dependentes do segurado é um risco
econdmico-financeiro que devera ser avaliado pelo fundo
quando da contrata¢do do plano.

A respeito das fungdes de sobrevivéncia para multiplas vidas em
uma mesma coorte, julgue os itens subsequentes, considerando que
P, indica a probabilidade de uma pessoa com x anos de idade viver
mais # anos.

65 A probabilidade de, em um grupo de N pessoas (N> 10), todas
com 50 anos de idade, apenas 10 pessoas chegarem vivas aos
70 anos de idade ¢ expressa por

N
( 10) (20 Pso)lo(l_zopso)N_m'

66 Considerando-se um casal em que uma pessoa tenha 40 anos
de idade e a outra tenha 50 anos de idade, é correto afirmar que
a probabilidade de essas pessoas passarem 0s proximos
cinco anos juntas serd igual a ; p,, + 5 Pso-

67 Considerando-se um casal em que uma pessoa tenha 60 anos
de idade e a outra tenha 65 anos de idade, é correto afirmar que
a probabilidade de que apenas uma delas chegue viva ao
proximo ano serd igual a | peo(1 — | pes)-

Espaco livre
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No que se refere a rendas financeiras e rendas atuariais e a
anuidades discretas e continuas, julgue os itens seguintes.

70

n

72

Considere que i seja a taxa de juros de um plano de
previdéncia, /. seja a quantidade de pessoas vivas com x anos
de idade em determinada coorte e as fun¢des de sobrevivéncia

sejam D = e NX:E;‘Lx D,, em que o ¢ a idade

X
1+
terminal. Nesse caso, o valor presente atuarial de um fluxo de
pagamentos anuais iguais a 1 até a morte (idade ®) do
segurado sera igual a N./D,, sendo x a idade atual do segurado.

Se u(x) ¢ a forga de mortalidade na idade x dentro da coorte e
/. é a quantidade de pessoas vivas com x anos de idade, entdo

d
=-—Inl.
px) 0

Se 6 for a forga de desconto continuo de um fluxo de anuidades
iguais a R por n periodos, entfo o valor presente desse fluxo
sera dado por R(1 + 8)™".

Se um fundo de pensdo for composto por rendas continuas
iguais a R a uma forca de desconto constante e igual a 6, com
forca de mortalidade também constante e igual a p, entdo o
valor presente atuarial dessas rendas dependera apenas do
valor de p.

O fato de estar embutido no célculo dos prémios periddicos
atuariais o risco de o segurado nZo estar vivo no préximo ano
para receber o beneficio faz que esses prémios sejam maiores
que os prémios periddicos certos.

Um banco emitiu um boleto no valor de R$ 2.000,00, com

vencimento para 1.°/6/201X. Havendo atraso no pagamento, serdo
cobrados juros de mora de 3% ao més.

Com base nessas informagdes, julgue os itens a seguir.

13

74

75

Se o boleto for pago em 16/8/201X e os juros de mora
cobrados pelo banco forem calculados pelo sistema de juros
compostos, o valor a ser pago sera inferior ao calculado pelo
sistema de juros simples, considerando-se 1,077 como valor
aproximado para 1,03%°.

Se o pagamento do boleto for efetuado com dez dias de atraso,
serdo cobrados R$ 20,00 de juros de mora, caso estes sejam
calculados no sistema de juros simples.

Se o boleto for pago em 1.°/8/201X, o detentor do boleto
devera pagar o valor total de R$ 2.121,80, caso os juros de
mora sejam calculados no sistema de juros compostos.

A respeito de um investimento que seja livre de tributacdes e renda
12% ao ano, julgue os itens que se seguem.

76

77

78

79

A taxa de rendimento de 12% ao ano desse investimento, com
capitalizacdes mensais, é equivalente a uma taxa superior
a 3% o trimestre.

Caso o sistema de capitalizagio seja mensal, o capital investido
seja de R$ 10.000,00 e a inflagdo anual seja de 6%, o valor
recebido, em reais, ao fim de um ano sera dado pela expresséo

R$ 10.000 x (1,01)2/1,06.

Um investimento pelo prazo de 1 ano que renda 12% ao ano,
com capitalizagdes semestrais, terd um saldo final maior que
um investimento de mesmo capital inicial que, no mesmo
prazo, renda 12% ao ano com capitaliza¢des trimestrais.

A aplicacdo de capital, durante trés anos, nesse investimento,
em que as capitalizagdes sejam mensais, resultard um
rendimento efetivo de 36% ao final desse periodo.

Espaco livre
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O primeiro pagamento de um empréstimo de
R$ 100.000,00 a ser quitado em 20 pagamentos anuais, com juros
de 5% ao ano, devera ocorrer um ano apos a liberagéo do capital.

A partir dessas informagdes, julgue os proximos itens a respeito das
diversas possibilidades de amortizagdo desse empréstimo.

80 Se os pagamentos das prestagcdes do empréstimo forem feitos
pelo sistema americano, ou seja, sem amortizacdo do saldo
devedor nos primeiros 19 anos, o ultimo pagamento sera de
R$ 100.000,00.

81 Caso o empréstimo tenha sido feito segundo o sistema de
amortizagdo constante, 0s juros anuais serdo sempre iguais a
R$ 5.000,00 em cada prestagdo paga.

82 Se o empréstimo seguir as regras da tabela Price, as
prestagdes terdo o mesmo valor e serdo iguais a
[1-(1.05)™]
005

R$ 100.000 x

83 Pelo sistema de amortizacdo misto, a prestagdo inicial tera
valor superior a calculada pelo sistema francés.

Uma pessoa tem um capital investido em uma aplicacéo e
paga juros a taxa de 6% ao més. Ela deseja efetuar 12 saques
mensais (um a cada més) de R$ 3.000,00, sendo o primeiro saque
daqui a 5 meses, e, em seguida, 6 saques mensais (um a cada més)
de R$ 5.000,00.

Considerando que o simbolo a,; indica a soma

LN S julgue os seguintes itens
i axn Ty e & '

84 Se a pessoa quiser que todos os 18 saques tenham valores
iguais, o primeiro daqui a 5 meses, a partir do mesmo valor
presente do fluxo apresentado, entfo o valor de cada saque sera
igual a P x @4, reais, em que P representa o valor presente.

85 Para sacar R$ 2.000,00 em cada um dos quatro meses que
antecedem o primeiro fluxo de saques apresentado,
sem que haja alteragdo nos valores e nas quantidades
dos saques futuros, o valor presente depositado devera ser
acrescido de R$2.000 x g,

86 O valor presente do primeiro fluxo de 12 saques mensais,
a taxa de juros de 6% ao més, ¢é dado por

R$ 3.000 x a5, * (1,06)*.

87 O valor presente do fluxo total de 18 saques mensais,
a taxa de juros de 6% ao més, ¢é dado por
R$3.000 x %56 +R$ 5.000 x Ayg505-

A respeito das hipoteses atuariais para a avaliacdo de planos de
beneficios, julgue os itens que se seguem.

88 A politica salarial da empresa afeta a avaliagdo tanto no
aspecto referente a rotatividade dos empregados quanto
no referente a capacidade de contribuicdo dos participantes do
plano de beneficios.

89 Nos planos de previdéncia fechada das empresas, a
rotatividade dos empregados deve ser modelada segundo
hipoteses que considerem fatores especificos ligados ao
emprego, como a localizagdo das empresas e as politicas de
gestdo de pessoas.

Espaco livre
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No que se refere a custos de um plano de previdéncia, julgue o

seguinte item.

90 O custo suplementar de um plano sera constituido,

necessariamente, seguindo-se o mesmo método de

financiamento do custeio normal.

Acerca das reservas ou provisdes de um plano de previdéncia,

julgue os itens subsequentes.

91 Caso o valor do superavit do plano supere o limite para a
reserva de contingéncia, o recurso excedente devera ser

empregado na constitui¢do de reserva especial para revisdo.

92 Com a finalidade de garantir os beneficios contratados, em
virtude de possiveis imprevistos supervenientes, a reserva
de contingéncia deverad ser constituida, ainda que o plano

de beneficios esteja deficitario.

A respeito dos regimes financeiros e das modalidades dos planos de

previdéncia, julgue os proximos itens.

93 Nos planos puros de contribui¢des definidas, ndo ha déficit
nem superavit atuarial; os beneficios programados tém seus
valores permanentemente ajustados em fungdo do saldo

mantido na conta do participante.

94 A composi¢do de reservas para o financiamento gradual de
beneficios a serem concedidos independe do regime financeiro

do plano.

A amostra aleatoria simples X;, X,.,..., X, foi retirada de uma
distribui¢do de Poisson, em que a média é M e a varidncia é V' e a

X1 +)(2+--- +X

média amostral ¢ X= . Comrelagéo a essa amostra,

n

julgue os itens a seguir.

95 Na situagdo apresentada, para uma amostra de tamanho
n = 10, a estatistica do teste t de Student com 9 graus de
liberdade ¢ aplicavel para testar a hipotese nula H, : M =5

contra a hipotese alternativa H, : M # 5.

96 A médiaamostral é o estimador de maxima verossimilhanga da

variancia V.

97 X € um estimador ndo viciado e consistente da média

populacional M.

98 Assintoticamente, a variavel padronizada

segue uma

distribui¢do normal padrio.

99 Eminferénciabayesiana, a distribui¢do a priori conjugada para
o pardmetro M segue a distribuicdo normal, e a distribuicdo

preditiva a posteriori segue a distribui¢do binomial.

Espaco livre
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X1 . 2
Em um modelo de regressdo linear simples na forma Y, =aXy + &,

em que k = 1,..., n, a é o coeficiente do modelo, Y, representa a
resposta produzida pelo k-ésimo elemento da amostra, Xy denota o
valor de uma variavel regressora pertinente ao k-ésimo elemento da
amostra e & € o erro aleatério com média zero e variancia v. No

que se refere a esse modelo, julgue os itens que se seguem.

100 Se /}}K=EX,§ representa o modelo ajustado pelo método da
maxima verossimilhanga, entdo Var[Y ] =v.

101 Caso o erro aleatdrio siga a distribui¢do normal, a resposta Y,
. I, g 2
também seguird a distribuicdo normal com média igual a aXy

e variancia igual a v.

102 O estimador de minimos quadrados ordinarios do coeficiente
a é a correlagdo linear de Pearson entre a variavel resposta V'
e a variavel regressora X?.

Um processo estaciondrio autorregressivo de ordem 1 € escrito
como Z,=0,7Z,, + a, em que g, ¢ um ruido branco e ¢ ¢ um ntimero
inteiro. Com relago a esse processso, julgue os seguintes itens.

103 Se @, representa a autocorrelagdo parcial entre Z, e Z,,,
entdo @, = 0.

104 A autocorrelacdo entre Z, e Z,_, ¢ igual ou inferior a 0,5.

Os analistas consultados pelo Banco Central do Brasil
(BCB) preveem que, em 2016, haja uma contragdo de 3,44% do
Produto Interno Bruto (PIB) registrado em 2015. Nas estimativas
para a inflagdo, o destaque desta semana fica por conta da projecéo
para o IPCA em 12 meses, que, depois de dez semanas em queda,
subiu de 5,91% para 5,93%. Por outro lado, as revisdes referentes
aos IGP foram mais fortes. A mediana para o avango do IGP-DI
saiu de 7,97% para 8,27%, e a do IGP-M, de 7,95% para 8,34%,
ambos referentes a 2016.

O Boletim Focus prevé que o dolar passe de R$ 3,65 para
R$ 3,60 ao final de 2016.

Valor Econdmico. 20/6/2016 (com adaptagdes)

Tendo como referéncia inicial o texto apresentado, julgue os
seguintes itens, relativos a indicadores econdmicos.

105 O calculo do IGP-M inclui o indice que registra as variagdes
médias dos pregos praticados pelos produtores domésticos na
venda de seus produtos, razdo pela qual esse indice pode
diferir significativamente dos indices de precos ao consumidor,
como o [PCA.

106 A partir da previsdo do Boletim Focus para o valor do délar ao
final de 2016, € possivel estimar que, ao final deste ano, sera
de R$ 3,60 o valor da PTAX, que ¢ medida pela média das
taxas das operagdes de cambio praticadas no mercado
primario.

107 A estimativa de mercado para o PIB mencionada no texto
indica que o estoque de riquezas do pais, ao final de 2016, sera
inferior aquele verificado em igual periodo de 2015.

Atualmente, a remuneracdo dos depositos de poupanga € composta
de duas parcelas: a taxa referencial (TR) e mais 0,5% ao més, se a
meta da taxa SELIC ao ano for superior a 8,5%; ou 70% da meta da
taxa SELIC no ano, mensalizada, se a meta da taxa SELIC ao ano
for igual ou inferior a 8,5%. No que se refere as taxas de juros que
servem de referéncia para a remuneracdo dos depositos de

poupanga, julgue os itens a seguir.

108 A TR, que serve de rendimento basico dos depdsitos de
poupanga, é apurada a partir da remuneragéo mensal média dos
certificados e recibos de depositos bancérios emitidos a taxas

de mercado prefixadas.

108 A remuneragdo adicional dos depositos de poupanga varia com
base na meta fixada para a SELIC, que corresponde a taxa
média ajustada das operagdes de redesconto realizadas

junto ao BCB.

A respeito de politica monetaria, julgue os proximos itens.

110 Na figura seguinte, obtida de http://www.bcb.gov.br, ¢
mostrada a tendéncia de decrescimento da base monetaria na

economia brasileira a partir de meados de 2015.

base monetaria e meios de pagamento —
média dos saldos diarios

RS$ bilhdes
360 1
A
330 I\ FERN
r I~~~ —_— ~ ~
300-/\__J/./-’ -
270 {
240 /\_A/\\//\,\/
210 A
180
mai set jan  mai set jan  mai set jan  mai
2013 2014 2015 2016
base monetaria — — = Ml

Considerando-se todas as demais varidveis como constantes,
é correto afirmar que, ndo havendo a denominada esterilizag&o,
o grafico referente & base monetaria ¢ compativel com a
compra liquida de divisas pelo BCB.

111 Ao ter permitido, a partir de 2012, que o cumprimento da
exigibilidade de recolhimento compulsdrio sobre os recursos
avista fosse efetuado com redug@o do valor correspondente ao
saldo devedor atualizado dos financiamentos contratados no
ambito do Programa de Sustentagdo do Investimento (PSI),

o BCB praticou uma politica monetaria expansionista.

112 As atribui¢des do Comité de Politica Monetaria (COPOM)

incluem a defini¢8o da meta para a inflag@o.
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A tabela seguinte mostra as necessidades de financiamento
do setor publico (NFSP) brasileiro e suas fontes de financiamento

nos anos de 2013 ¢ 2014.

usos e fontes — setor publico consolidado
fluxos acumulados no ano

2013 2014

RS milhdes | % do PIB | RS milhdes | % do PIB
usos (= NFSP) 157.550 3,05 343.916 6,23
primario -91.306 -1,77 32.536 0,59
juros internos 248.704 4,82 310.550 5,62
juros reais 133.139 2,58 220.705 4,00
atualizagdo monetaria 115.566 2,24 89.845 1,63
juros externos 151 0,00 831 0,02
fontes 157.550 3,05 343.916 6,23
financiamento interno 179.126 3,47 334.882 6,07
divida mobiliaria 113.800 2,21 434.291 7.87
divida bancaria 45.736 0,89 | -118.707 -2,15
demais 19.043 0,37 19.298 0,35
financiamento externo -21.577 -0,42 9.034 0,16
PIB acumulado no ano 5.157.569 100,0 | 5.521.256 100,0

Com base nos conceitos de politica econémica e na tabela

apresentada, julgue os itens subsequentes.

113 Em 2013, embora o resultado nominal das contas publicas
tenha sido deficitario, o resultado primario foi superavitario,
indicando que, naquele exercicio, as receitas do governo
superaram as despesas, inclusive as referentes a divida publica

contraida em exercicios anteriores.

114 Entre 2013 e 2014, a divida fiscal liquida cresceu mais de
RS$ 340 bilhdes, montante que representa a necessidade

de financiamento do setor publico em 2014.

115 Em uma conjuntura de politica monetaria restritiva, quanto
maior for a parcela da divida mobiliaria federal indexada a taxa
SELIC, maiores sero os superavits primarios necessarios para

estabilizar a divida publica.

Internet: < http://www4.bcb.gov.br> (com adaptagdes)
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O balango de pagamentos mostrado a seguir corresponde ao resultado das contas externas brasileiras, até o més de junho, para

os anos de 2015 e 2016.

balango de pagamentos (em US$ milhdes)

discriminac¢io - - 20'15 - 2016 —
jun jan-jun ano jun jan-jun
I transacdes correntes -2.562,93 -37.887,67 -58.882,21 -2.478,57 -8.444,06
balanga comercial (bens) 4.324,84 1.264,12 17.669.,86 3.754,69 22.447.,82
servigos -3.408,17 -20.407,88 -36.918,62 -3.594,29 | -14.816,99
renda primaria -3.745,78 | -19.839.95 -42.357,21 -2.872,71 | -17.553,73
renda secundaria 266,18 1.096,03 2.723,76 233,75 1.478,84
II conta capital 16,18 128,10 440,21 10,62 97,87
III conta financeira -2.032,43 -36.815,17 -54.733,95 -2.246,67 -5.488,58
erros e omissoes 514,32 944,40 3.708,05 221,28 2.857,62

Internet: <http://www.bcb.gov.br> (com adaptagdes)

A respeito dos resultados do balango de pagamentos apresentado, bem como de conceitos e instrumentos de politica cambial, julgue os
itens subsecutivos.

116 Houve, em junho de 2016, variacdo negativa das reservas internacionais.

117 O aumento do superavit na balanga comercial verificado nos resultados acumulados de janeiro a junho nos anos de 2015 e 2016 ¢
compativel com uma conjuntura de aprecia¢do do real em relag@o ao dolar, o que favoreceu os exportadores.

118 Se o saldo de investimento externo direto tivesse sido igual a zero tanto em junho de 2015 como em junho de 2016, haveria maior
necessidade de financiamento externo do déficit nas transagdes correntes de junho de 2016 do que nas de junho de 2015.

Em relagdo a cupom cambial e a reservas internacionais, julgue os itens que se seguem.

113 A medida que aumenta a expectativa de desvaloriza¢do cambial, aumenta o cupom cambial, que corresponde ao rendimento, em
ddlares, para os estrangeiros que assumem o risco de investir no Brasil.

120 A eficacia dos programas de swaps cambiais do BCB como instrumento de reducéo de volatilidade no mercado de cdmbio depende,
em ultima instancia, do nivel de reservas internacionais do pais, uma vez que os investidores, para aceitarem a remuneragdo de um
contrato nominado em real, devem julgar ser possivel converter em dolares os reais recebidos no contrato, quando assim for
necessario.

Espaco livre




